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Der Kauf von Investmentanteilscheinen erfolgt auf der Basis des zur Zeit gültigen Verkaufsprospekts und der Allgemeinen Vertragsbedingungen in Verbindung mit den Besonderen Vertragsbe-
dingungen. Dieser Verkaufsprospekt wird ergänzt durch den jeweils letzten Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahresberichts länger als acht Monate zurückliegt, ist dem Erwerber auch der 
Halbjahresbericht auszuhändigen. Angaben von wesentlicher Bedeutung im Verkaufsprospekt werden in diesen Berichten ständig aktualisiert. Es ist nicht gestattet, von diesem Prospekt abwei-
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Wertentwicklung Fonds 
Fonds in Euro Anteilwert Ausschüttung  Wertentwicklung in %

 28.09.07 31.03.08  01.10.07 – 31.03.08

MAT Asia Pacific Fonds 118,69 96,02 0,01 01.10.07 - 19,09

MAT Medio Rent 58,01 58,77 0,10 15.11.07 + 1,48

MAT Euro Plus 45,86 41,60 2,00 15.11.07 - 5,16
 

 
 

Wertentwicklung Kapitalmärkte 
 Wertentwicklung in %

Index in Euro 28.09.07 31.03.08 01.10.07 – 31.03.08

Asien-Pazifik-Aktienindex  
MSCI A/C Pacific ex Japan free 539,30 409,98 - 24,00

UBS Convertible Europe ATM 178,80 161,59 - 9,63
 
 
 

Anteilabsatz vom 01.10.07 – 31.03.08 

Fonds 
Anteilumlauf 

in Stück
Fondsvermögen

in EUR 
Nettomittelaufkommen in EUR

MAT Asia Pacific Fonds 2.749.716 264.022.676,23 - 5.276.444,86

MAT Medio Rent 1.091.975 64.171.959,63 - 8.968.980,47

MAT Euro Plus 1.115.054 46.382.253,20 - 9.280.779,70

 Insgesamt 374.576.889,06 - 23.526.205,03
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Weltwirtschaftliche Rahmenbedingungen für die internationalen Kapitalmärkte 
 
Rückblick 

Die Entwicklung an den internationa-
len Kapitalmärkten wurde im Berichts-
zeitraum von einer Differenzierung des 
positiven Weltwachstumstrends ge-
kennzeichnet. Diese führte zu teilweise 
sehr unterschiedlichen Entwicklungen 
der Assetmärkte in den einzelnen Regi-
onen und Ländern. So konnte aufgrund 
der sich deutlicher abzeichnenden Ein-
trübungen des US-Wachstums bei 
gleichzeitig sehr positiver Wachstums-
entwicklung in Asien der MSCI World in 
Euro nur unwesentlich zulegen, wäh-
rend in den vergangenen 12 Monaten 
ein deutlicher Anstieg der deutschen 
Börse um rund 30 %  und der asiatisch-
pazifischen Börsen um nahezu 40 % zu 
verzeichnen war. Auf Einzelmarktebe-
ne, hier besonders in China, konnte 
dieser Wert noch einmal deutlich über-
troffen werden. 

Als neues Metathema kehrte die In-
flation zurück. Nicht nur aufgrund der 
politischen Verhältnisse stieg der Öl-
preis einem neuen Allzeithoch entge-
gen. Aufgrund des deutlich gestiegenen 
Anteils der bevölkerungsreichen asiati-
schen Länder an der Weltwirtschaft war 
auch ein deutlicher Anstieg der Le-
bensmittelpreise zu verzeichnen wie 
auch der Rohstoffepreise. Als Inflati-
onshedge spielt dabei Gold eine immer 
größere Rolle, was sich in dem stark 
angestiegenem Goldpreis reflektiert. 

Es mehren sich Anzeichen, dass die 
Zeit üppiger Liquidität ihrem Ende ent-
gegen geht. Der sich abschwächende 
Immobilienmarkt in den USA und zu-
nehmende Gefahr einer dortigen kon-
junkturellen Abkühlung führten deshalb 
im Verlauf der vergangenen Monate zu 
einer Neubewertung der Risiken, zu-
nächst bei den hypothekengesicherten 
Anleihen und schließlich bei weiteren 
risikobehaftenden Anlageklassen. Die 
damit verbundene Unsicherheit auf-
grund der Intransparenz und aggressi-
ven Konstruktion vieler Anlagevehikel, 
hat die Funktionsfähigkeit des Geld-
marktes als Refinanzierungsquelle des 
Bankensektors temporär deutlich beein-
trächtigt. Aufgrund dieser Entwicklung 
sah sich die US Notenbank gezwungen 

ihren Zinserhöhungstrend zu durchbre-
chen und die Hedgefondsrate deutlich  
zu reduzieren. Erstmals seit langen 
Jahren deutete sich dann eine Normali-
sierung der Geldpolitik an. Denn mit der 
Zinssenkung am kurzen Ende stiegen 
gleichzeitig die Zinsen am langen Ende, 
das heißt Inflationsrisiken werden wie-
der in den Märkten eingepreist. Die 
Irritationen am Geldmarkt hatten zu-
nächst auch deutlich negative Reaktio-
nen an den Aktienmärkten zur Folge, 
die in der Zwischenzeit aber vielfach 
wieder ausgeglichen werden konnten. 
In diesem Umfeld zeigten die Zinsmärk-
te bei insgesamt ansteigenden langfris-
tigen Zinsen eine deutliche Volatilität 
und die Spreads stiegen an. Im Bereich 
der Währungen gab es eine gewisse 
Fortsetzung des Carry-Trade-Trends, 
der zu deutlichen Überbewertungen der 
Hochzinswährungen führte. Temporär 
wurde jedoch deutlich, dass das ge-
schärfte Risikobewusstsein zu enormen 
Bewertungsanpassungen im Devisen-
markt führen könnte. Die insgesamt 
unvorteilhafte Entwicklung der US Wirt-
schaft bewirkte darüber hinaus eine 
kontinuierliche Abwertung des US-
Dollar. 

Die Entwicklung an den internationa-
len Kapitalmärkten wurde im Berichts-
zeitraum  

 

Ausblick 
Die Eckpunkte der zukünftigen Wirt-

schaftsentwicklung sind dadurch ge-
kennzeichnet, dass der preissenkende 
Effekt des ersten Globalisierungs-
schubs abgeschlossen ist. Aufgrund 
dieser Tatsache sind die Möglichkeiten 
der Zentralbanken für wachstumsför-
dernde Maßnahmen sehr beschränkt, 
obwohl die negativen Folgen der Sub-
primekrise als noch nicht ausgestanden 
angesehen werden müssen. Trotzdem 
ist nach wie vor eine hohe Liquidität 
verfügbar, die auch in Zukunft beson-
ders den Aktienmärkten zugute kom-
men sollte. Als Wachstumslokomotive 
wird Asien zunehmend eine größere 
Rolle spielen, da aufgrund der hohen 
Wachstumsraten der vergangenen Jah-
re mittlerweile der Anteil am Bruttosozi-
alprodukt der Welt auf ein signifikantes 

Niveau gestiegen ist. Aufgrund der in-
flationären Tendenzen in den asiati-
schen Volkswirtschaften ist ein zuneh- 
mender Trend zur Währungsaufwertung 
zu beobachten, um nicht falsche Indika-
tionen für die Kapitallokationen im In-
land zu geben. Sonst sollte sich der 
weltweite Wachstumstrend in den ent-
wickelten Volkswirtschaften tendenziell 
eher leicht abschwächen. Nicht nur die 
asiatisch-pazifischen Währungen auch 
der japanische Yen bietet vor diesem 
Hintergrund Aufwertungspotenzial. 
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 MAT Asia Pacific Fonds
 

 

Rückblick 
Im Berichtszeitraum haben die asia-

tisch-pazifischen Aktienmärkte eine sehr 
volatile Phase erlebt. Der MSCI Asia Pa-
cific ex. JP Index hat eine unterdurch-
schnittliche Performance im internationa-
len Vergleich erzielt. Während der MSCI 
Welt Index auf Dollarbasis um -11,64 % 
fiel und auf Euro-Basis 20,15 % verlor, 
verzeichnete der MSCI AC Pacific ex 
Japan Index Verluste von 15,32 % bzw.  
23,48%. Der seit 2003 bestehende Auf-
wärtstrend erreichte Ende Oktober bei 
568 Punkten seinen historischen Höchst-
stand, hat jedoch seitdem, aufgrund der 
erneuten Unsicherheiten im Hinblick auf 
die amerikanische Hypotheken- und Im-
mobilienkrise, sowie einer möglichen US-
Rezession, mehr als 20 % nachgegeben. 
Insbesondere gerieten Bankensektor und 
Konjunktur sensitive zyklische Sektoren 
unter massiven Druck.   

Betrachtet man die einzelnen Länderin-
dizes, so liegt im Berichtszeitraum  der 
chinesische H-Aktien Index mit einem 
Verlust von 29% ganz hinten. Der Hang 
Seng Index und der Red-Chip Index ver-
loren auch stark um 15,82% und 12,29%. 
Bei den chinesischen Aktien wurde die 
Stimmung durch die Sorge um stark zu-
nehmende Inflationsraten in China und 
weitere Abkühlungsmaßnahmen der chi-
nesischen Regierung belastet. Steigende 
Rohstoffkosten und Löhne, Umweltaufla-
gen, zunehmende Zinssätze,  sowie die 
RMB-Aufwertung verringern die Gewinn-
aussichten der chinesischen Aktien.  

Der australische Markt hat im Berichts-
zeitraum um 17,8% nachgegeben. Es 
gab eine stark gegenläufige Entwicklung 
einzelner Sektoren. Besonders unter 
Druck waren schwer gewichtete Banken-
titel, belastet durch die US Kreditkrise. 
Rohstoffwerte konnten aber aufgrund der 
weiterhin hohen Rohstoffpreise und zu-
nehmenden Inflationsängste gute Per-
formance erzielen. Trotz der Rezessions-
ängste sind die Metall- bzw. Energieprei-
se weiter stabil bzw. immer noch im Auf-
wärtstrend.  

 
Südostasiatische Aktiemärkte konnten 

im Berichtszeitraum eine relativ gute Per-
formance erzielen. Während Thailand 

und Malaysia um 3,37% und 6,64% verlo-
ren, konnte der Indonesischen Aktien-
markt um 3,73% zulegen.  Für den thai-
ländischen Aktienmarkt erhoffte man sich 
durch die Wahlen die Rückkehr zu demo-
kratischen Verhältnissen und damit auch 
ein verbessertes Sentiment für den Akti-
enmarkt. Allerdings bestehen weiterhin 
Unsicherheiten bezüglich der kommen-
den Wirtschaftspolitik und der politischen 
Stabilität. Indonesische und malaysische 
Börsen profitierten weiter von steigenden 
Agrarprodukte- und Rohstoffpreisen.  

Das positive Wahlergebnis in Taiwan 
hat die Marktstimmung erheblich aufge-
hellt. Der Taiwan Taiex Index hat im Be-
richtszeitraum mit einem Verlust von 
9,54% relativ besser abgeschnitten.   

 
Ausblick und Anlagepolitik 

Angesichts der weiteren Unsicherheit 
bei der Kreditkrise und einer möglichen 
Rezession in den USA sowie der wirt-
schaftlichen Verlangsamung im asiatisch- 
pazifischen Raum, erwarten wir kurz- bis 
mittelfristig eine weitere Konsolidierung 
mit hoher Volatilität der asiatisch- pazifi-
schen Aktienmärkte.   Nach wie vor hal-
ten wir die langfristigen Aussichten an 
den asiatisch- pazifischen Märten für sehr 
positiv, aufgrund weiterhin höchstem 
Wachstumspotential.  Die Korrektur an 
der Börse bietet daher sehr gute Ein-

stiegschancen für den langfristigen Inves-
tor.Chancen ergeben sich vor allem wei-
terhin im Rohstoffsektor. Steigendes In-
flationsrisiko, solide Fundamentals und 
zunehmende Branchenkonsolidierung 
geben diesem Sektor weitere Unterstüt-
zungen. Der Energiesektor, Agrarproduk-
te, bestimmte Industriemetalle profitieren 
verstärkt von weltweit knappem Angebot. 
Aufgrund der steigenden inflationären 
Tendenzen und anhaltender Schwäche 
des US-Dollars, erachten wir ein gewis-
ses Goldexposure im Portfolio als sinn-
voll. Allerdings sollte man aufgrund der 
hohen Volatilität und zunehmender Spe-
kulation an den Rohstoffmärkten sukzes-
siv gute Gewinne bei Rohstoffaktien zum 
Teil realisieren.   

Der Bankensektor war im Berichtszeit-
raum massiv unter Druck und muss deut-
liche Bewertungsabschläge hinnehmen. 
Günstige Bewertungen und attraktive 
Dividendenrenditen sollten eine Kurssta-
bilisierung begünstigen. 

Aktien mit inlandsorientiertem Geschäft 
sollten von weiterem gesunden Wirt-
schaftswachstum und steigendem Ein-
kommen profitieren. Viele “Value„-Werte 
besitzen aufgrund der massiven Unter-
bewertung und attraktiven Rendite auch 
Chancen, bei künftigen Marktrotationen 
einen Wertzuwachs zu realisieren. 

Risiken entstehen weiterhin aufgrund 
der Ungewissheit über die amerikanische 
Wirtschaft, deren Auswirkung auf die 
asiatischen Länder sowie der inflationä-

ren Tendenzen. .

MAT Asia Pacific Fonds 
vs. MSCI A/C Pacific ex Japan free – 30.09.2007 = 100 
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MAT Medio Rent – 30.09.2007 = 100 
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 MATMedio Rent
 

 

Rückblick 
Die Turbulenzen am US-

Hypothekenmarkt prägten das Marktge-
schehen in dieser Berichtsperiode. Die 
Sorge um weitere Millarden-Abschrei-
bungen bei Banken und die damit einher-
gehende Gefahr einer Verschärfung der 
Liquiditätskrise führte zu einem starken 
Anstieg der Risikoaversion unter den 
Investoren. Die Nachfrage nach sicheren 
Anlagen stieg, risikobelastete Anlagen 
wie Aktien und Unternehmensanleihen 
wurden Anfang 2008 verstärkt verkauft. 
Dabei erlitten insbesondere Bankentitel 
grössere Kursverluste. 

Konjunkturdaten aus der Eurozone 
zeigten sich in der Berichtsperiode weiter 
durchwachsen. Der Ifo-
Geschäftklimaindex zeigte sich bis zum 
Jahresende rückläufig, verzeichnete aber 
in 2008 wieder einen leichten Aufwärts-
trend. 

Daten bezüglich Arbeitsmarkt und Kon-
sumausgaben blieben dagegen weitge-
hend robust. 

Die Rendite 10jähriger Bundesanleihen 
fiel im Berichtzeitraum von rund 4,3% auf 
3,90%. 

Angesichts der Finanzmarktkrise und 
der angestiegenen Konjunkturrisiken sah 
die EZB davon ab, ihren bisherigen Zins-
erhöhungszyklus fortzusetzen. Trotz der 
nicht zu unterschätzenden Inflationssor-
gen beliess man die Zinsen im Euroraum 
unverändert bei 4,0%. 

Die starken Verkäufe am Aktienmarkt 
zeigten ihre negative Wirkung bei den 
Wandelanleihenkursen. Die Kursverluste 
hier wurden dabei durch den deutlichen 
Anstieg der Volatilität und den Rückgang 
der Anleiherenditen abgefedert. 

Der Zinsaufschlag für Unternehmens-
anleihen stieg dagegen weiter an und 
trug negativ zur Performance bei. 

 

Anlagepolitik 
Der MAT Medio Rent ist stark diversifi-

ziert in Euro-, Yen-, KRW- und SFr-
Anleihen von Emittenten hoher Bonität 
investiert. Die Ertragsentwicklung und 
Kreditwürdigkeit dieser Unternehmen wird 
fortlaufend überprüft. Währungsrisiken 
sind im Fonds durch Devisenterminge-

schäfte nahezu vollständig abgesichert. 
Das Zinsrisiko des MAT Medio Rent ent-
spricht einer deutschen festverzinslichen 
Anlage im 2 bis 3 jährigen Bereich. 

 

Ausblick 
Wie das überraschende Übernahme-

angebot von JP Morgen für den an-
geschlagenden Konkurrenten Bear 
Stearns verdeutlicht hat, zeigt sich das 
Ausmass der weltweiten Finanzkrise wei-
ter unbestimmt. Die künftigen Auswirkun-
gen auf die Europäische Konjunktur sind 
schwer vorherzusagen. Aber mit Hinblick 
auf die bereits abgeschlossenen Tarifver-
handlungen diverser Branchen, die Zweit-
rundeneffekte bei der Teuerungsrate 
befürchten lassen, den deutlichen Preis-
anstieg bei Rohöl sowie die weiter anhal-
tende US-Dollar-Schwäche wird die EZB 
wohl weiter eine abwartende Haltung 
einnehmen müssen. Sollte die Euroauf-
wertung weiter voranschreiten und sich 
die Liquiditätsproblematik verschärfen, ist  
damit zu rechnen, dass die EZB darauf 
mit Zinssenkungen reagieren wird. 

Die Japanische Wirtschaft zeigt sich 
trotz der schwierigen Lage der globalen

Finanzmärkte weiter solide. Insbesondere 
die Daten zum Bruttoinlandsprodukt 
konnten zuletzt überzeugen. Im 4. Quar-
tal 2007 wuchs das BIP mit 3,7% deutlich 
mehr als erwartet. Der niedrige Yen und 
die verbesserten Beziehungen zu China 
haben insbesondere der Exportwirtschaft 
Auftrieb gegeben. Nichtsdestotrotz blieb 
eine Zinserhöhung seitens der BoJ aus. 
Die Leitzinsen verharren seit letztem Jahr 
bei 0,5%. Wesentliche Preissteigerungen 
in Japan sah man nur bei Rohstoffprei-
sen. Die Kernrate ohne Energie und fri-
sche Nahrungsmittel lag dagegen noch 
im negativen Bereich. So gibt sich die 
BoJ in Hinblick auf die derzeitigen welt-
wirtschaftlichen Risiken zurückhaltend. 
Etwaige Zinserhöhungen werden mittler-
weile erst zum Ende des Jahres erwartet. 

Die Schweizer Nationalbank hatte den 
mittleren Wert ihres Zielbandes bei 2,75% 
belassen. Die Schweizer Konjunktur zeig-
te sich weiter robust und die Inflations-
entwicklung zeigte sich mit einer Teue-
rungrate leicht über 2% noch moderat. 
Aufgrund der Ungewissheit welche Aus-
wirkungen die Finanzmarktkrise auf die 
Realwirtschaft haben wird, werden vor-
erst mit keinen weiteren Zinsschritten der 
SNB gerechnet.
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MAT Euro Plus vs. UBS Convertible Europe ATM – 30.09.2007 = 100 
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MATEuro Plus
 

 

Rückblick 
Die Turbulenzen am US-

Hypothekenmarkt prägten das Marktge-
schehen in dieser Berichtsperiode. Die 
Sorge um weitere Millarden-Abschrei-
bungen bei Banken und die damit einher-
gehende Gefahr einer Verschärfung der 
Liquiditätskrise führte zu einem starken 
Anstieg der Risikoaversion unter den 
Investoren. Die Nachfrage nach sicheren 
Anlagen stieg, risikobelastete Anlagen 
wie Aktien und Unternehmensanleihen 
wurden Anfang 2008 verstärkt verkauft. 
Dabei erlitten insbesondere Bankentitel 
grössere Kursverluste. 

Konjunkturdaten aus der Eurozone 
zeigten sich in der Berichtsperiode weiter 
durchwachsen. Der Ifo-
Geschäftklimaindex zeigte sich bis zum 
Jahresende rückläufig, verzeichnete aber 
in 2008 wieder einen leichten Aufwärts-
trend. 

Daten bezüglich Arbeitsmarkt und Kon-
sumausgaben blieben dagegen weitge-
hend robust. 

Die Rendite 10jähriger Bundesanleihen 
fiel im Berichtzeitraum von rund 4,30% 
auf 3,90%. 

Angesichts der Finanzmarktkrise und 
der angestiegenen Konjunkturrisiken sah 
die EZB davon ab, ihren bisherigen Zins-
erhöhungszyklus fortzusetzen. Trotz der 
nicht zu unterschätzenden Inflationssor-
gen beliess man die Zinsen im Euroraum 
unverändert bei 4,0%. 

Die starken Verkäufe am Aktienmarkt 
zeigten ihre negative Wirkung bei den 
Wandelanleihenkursen. Die Kursverluste 
hier wurden dabei durch den deutlichen 
Anstieg der Volatilität und den Rückgang 
der Anleiherenditen abgefedert. 

Der Zinsaufschlag für Unternehmens-
anleihen stieg dagegen weiter an und 
trug negativ zur Performance bei. 

 

Anlagepolitik 
Der MAT Euro Plus ist in ein diversifi-

ziertes Portfolio von Euro-, USD- und 
GBP-Wandelanleihen auf Europäische 
Firmen im Investmentgradebereich inves-
tiert. Die Ertragsentwicklung und Kredit-
würdigkeit der Emittenten wird fortlaufend 
überprüft, wie auch die potentiellen Ge-

winnaussichten des Basiswertes aus der 
optionellen Komponente der Wandel-
anleihen. Die Währungskomponente des 
Fonds wird aktiv gesteuert. Bei der Port-
foliozusammensetzung wird auf ein aus-
gewogenes Verhältnis zwischen Aktien-
marktelastizität, Volatilität und Verzinsung 
geachtet. 
 

Ausblick 
Wie das überraschende Übernahmeange-
bot von JP Morgen für den angeschlagen-
den Konkurrenten Bear Stearns verdeut-
licht hat, zeigt sich das Ausmass der 
weltweiten Finanzkrise weiter bestimmt. 
Die künftigen Auswirkungen auf die Euro-
päische Konjunktur sind schwer vorherzu 

sagen. Aber mit Hinblick auf die bereits 
abgeschlossenen Tarifverhandlungen 
diverser Branchen, die Zweitrundeneffek-
te bei der Teuerungsrate befürchten las-
sen, den deutlichen Preisanstieg bei 
Rohöl sowie die weiter anhaltende US-
Dollar-Schwäche wird die EZB wohl wei-
ter eine abwartende Haltung einnehmen 
müssen. Sollte die Euroaufwertung weiter 
voranschreiten und sich die Liquiditäts-
problematik verschärfen, ist  damit zu 
rechnen, dass die EZB darauf mit Zins-
senkungen reagieren wird. 

Angesichts der derzeitigen Unsicherhei-
ten dürfte die Volatilität an den europäi-
schen Aktienmärkten weiter anhalten. Es 
ist nicht damit zu rechnen, dass Zinsauf-
schläge für Unternehmensanleihen in 
nächster Zeit wieder wesentlich abneh-
men werden.  
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Vermögensaufstellung zum 31.03.2008 
 
 
 
 
 
Gattungsbezeichnung 

Stück
bzw.

Anteile
bzw.

Whg. in
1.000

Bestand
31.03.2008

Käufe/
Zugänge

im
Berichts-
zeitraum

Verkäufe/
Abgänge

im
Berichts-
zeitraum

  
 
 
 
 

Kurs 
Kurswert

in EUR

%
des 

Fonds-
ver-

mögens

         

Amtlich gehandelte Wertpapiere     EUR  219.821.321,06 83,26

Aktien Ausland         

AUD       87.205.237,72 33,03

A M P STK 319.000 0 0 AUD 7,85 1.451.692,10 0,55
Arrow Energy Ltd STK 1.366.000 100.000 0 AUD 1,77 1.397.685,90 0,53
Austar United Communications STK 1.706.000 0 0 AUD 1,33 1.310.415,67 0,50
Australia & New Zealand Banking Group STK 299.500 153.000 0 AUD 22,55 3.915.232,40 1,48
Australian Worldwide Exploration STK 807.000 0 0 AUD 3,53 1.651.438,53 0,63
BHP Biliton STK 516.500 0 54.500 AUD 35,81 10.722.321,39 4,06
Commonwealth Bank of Australia STK 211.500 211.500 0 AUD 41,81 5.126.308,20 1,94
CSL STK 87.000 87.000 0 AUD 36,91 1.861.561,86 0,71
Kingsgate Consolidated STK 564.471 564.471 0 AUD 4,40 1.439.820,94 0,55
Lihir Gold STK 1.813.000 0 2.655.000 AUD 3,59 3.773.170,46 1,43
Lynas STK 10.391.510 0 3.126.270 AUD 1,29 7.771.100,83 2,94
Macquarie Bank STK 33.900 0 0 AUD 52,82 1.038.035,65 0,39
National Australia Bank STK 272.200 0 0 AUD 30,15 4.757.618,46 1,80
Oceanagold STK 910.000 910.000 0 AUD 2,63 1.387.430,75 0,53
Oil Search STK 993.000 0 2.700.000 AUD 4,83 2.780.420,95 1,05
Oxiana Resources NL STK 5.119.627 2.374.500 680.000 AUD 3,18 9.437.992,21 3,57
Perilya STK 1.312.787 0 128.360 AUD 1,05 799.093,76 0,30
Perseus Mining STK 3.170.000 0 0 AUD 0,89 1.635.548,56 0,62
QBE Insurance Group STK 135.000 0 0 AUD 22,21 1.738.187,01 0,66
Rio Tinto STK 45.800 0 0 AUD 122,50 3.252.488,28 1,23
Straits Resources STK 2.072.971 0 410.729 AUD 6,13 7.366.613,33 2,79
Wesfarmers STK 31.348 31.348 0 AUD 39,99 726.733,89 0,28
Wesfarmers -New- STK 26.439 26.440 1 AUD 40,26 617.067,92 0,23
Westpac Banking STK 301.500 301.500 0 AUD 23,75 4.151.118,24 1,57
Woodside Petroleum STK 123.500 0 61.000 AUD 54,50 3.901.913,46 1,48
Woolworths STK 190.000 0 0 AUD 29,00 3.194.226,97 1,21

          

HKD       44.333.671,91 16,79

Cheuk Nang Holdings STK 1.568.181 68.181 0 HKD 5,50 701.520,63 0,27
Cheung Kong STK 262.000 0 0 HKD 110,50 2.354.751,81 0,89
China Agri-Industries Holding STK 3.061.000 3.061.000 0 HKD 4,70 1.170.153,29 0,44
China Coal Energy STK 2.489.000 0 1.271.000 HKD 13,56 2.745.150,48 1,04
China Life Insurance STK 449.700 0 0 HKD 26,75 978.426,58 0,37
China Mobile STK 973.700 200.000 0 HKD 115,80 9.170.970,55 3,47
CNOOC STK 2.315.000 0 0 HKD 11,50 2.165.361,47 0,82
Global Bio-Chem Technology STK 5.052.000 5.052.000 0 HKD 2,99 1.228.615,81 0,47
Goldlion Holding STK 6.951.000 0 0 HKD 2,35 1.328.607,56 0,50
Hang Lung Properties STK 1.044.000 418.000 0 HKD 27,55 2.339.395,61 0,89
Hang Seng Bank STK 126.000 0 0 HKD 140,90 1.443.986,42 0,55
Hans Energy Company STK 20.090.000 0 0 HKD 0,49 792.507,25 0,30
Hembly Intl. Holdings STK 7.134.000 0 0 HKD 3,40 1.972.847,84 0,75
Hidili Industry International STK 2.877.000 2.877.000 0 HKD 10,28 2.405.550,87 0,91
Hong Kong & China Gas STK 695.970 0 0 HKD 23,40 1.324.609,75 0,50
Hongkong Chinese STK 7.404.215 0 0 HKD 1,20 722.673,01 0,27
Hutchinson Whampoa STK 328.400 0 0 HKD 73,65 1.967.240,56 0,75
Ju Teng International STK 6.254.000 0 1.358.000 HKD 2,50 1.271.684,73 0,48
Lippo China Resources STK 70.000.000 0 0 HKD 0,17 973.589,14 0,37
New World Development STK 1.160.000 0 0 HKD 18,86 1.779.431,39 0,67
Oriental Watch Holdings STK 4.950.000 0 0 HKD 3,45 1.389.011,57 0,53
Petrochina STK 1.380.000 0 0 HKD 9,72 1.091.005,45 0,41
Ping An Insurance Group STK 199.000 0 0 HKD 55,15 892.647,85 0,34
Sung Hung Kai Properties STK 215.100 0 0 HKD 121,40 2.123.932,29 0,80
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Gattungsbezeichnung 

Stück
bzw.

Anteile
bzw.

Whg. in
1.000

Bestand
31.03.2008

Käufe/
Zugänge

im
Berichts-
zeitraum

Verkäufe/
Abgänge

im
Berichts-
zeitraum

  
 
 
 
 

Kurs 
Kurswert

in EUR

%
des 

Fonds-
ver-

mögens

         

IDR       12.195.371,50 4,62

PT Darma Henwa STK 30.550.000 30.550.000 0 IDR 440,00 922.330,42 0,35
PT Energi Mega Persada STK 15.300.000 15.300.000 0 IDR 1.130,00 1.186.294,50 0,45
PT Bank Mandiri STK 13.185.000 0 0 IDR 3.150,00 2.849.793,09 1,08
PT Charoen Pokphand Indonesi STK 28.099.500 36.599.500 8.500.000 IDR 920,00 1.773.818,01 0,67
PT Ciputra Development Tbk STK 14.000.000 14.000.000 0 IDR 550,00 528.339,85 0,20
PT Ciputra Surya Tbk STK 12.444.000 8.240.000 0 IDR 590,00 503.772,73 0,19
PT Clipan Finance Indonesia STK 27.407.500 0 0 IDR 295,00 554.771,42 0,21
PT Kawasan Industrie Jababeka STK 217.556.000 0 0 IDR 136,00 2.030.170,98 0,77
PT United Tractors Tbk STK 2.143.800 0 2.600.000 IDR 12.550,00 1.846.080,50 0,70

          

KRW       28.024.813,99 10,62

Cheil Communications STK 7.200 0 0 KRW 238.500,00 1.096.693,87 0,42
Dongbu Insurance STK 65.000 0 0 KRW 38.000,00 1.577.471,38 0,60
GS Engineering & Construct STK 16.300 0 0 KRW 145.000,00 1.509.454,90 0,57
Hyundai Development Company STK 96.800 0 0 KRW 67.600,00 4.179.136,81 1,58
Hyundai Heavy Industries STK 6.330 0 5.900 KRW 370.500,00 1.497.809,07 0,57
Hyundai Steel STK 53.000 53.000 0 KRW 69.300,00 2.345.706,33 0,89
Jinsung STK 153.000 0 0 KRW 13.450,00 1.314.250,80 0,50
Keangnam Enterprises STK 47.450 47.450 0 KRW 31.750,00 962.153,76 0,36
Kookmin Bank STK 25.100 0 0 KRW 55.400,00 888.071,68 0,34
LG Corp STK 41.000 0 0 KRW 74.700,00 1.956.000,64 0,74
Samsung Corporation STK 31.200 0 0 KRW 69.400,00 1.382.861,23 0,52
Samsung Electronics STK 5.630 0 9.060 KRW 623.000,00 2.240.066,84 0,85
Samsung Fire & Marine Insurance STK 10.700 0 0 KRW 204.500,00 1.397.467,21 0,53
Shinhan Financial Group STK 34.500 0 0 KRW 52.300,00 1.152.352,42 0,44
Shinsegae STK 6.260 6.260 0 KRW 624.000,00 2.494.729,47 0,94
Woongjin Thinkbig STK 152.860 152.860 0 KRW 20.800,00 2.030.587,58 0,77

          

MYR       8.064.075,27 3,06

Berjaya STK 11.850.000 11.850.000 0 MYR 1,13 2.654.127,92 1,01
Berjaya Land STK 2.690.000 1.607.000 0 MYR 5,70 3.039.150,39 1,15
Kulim Malaysia STK 399.000 399.000 0 MYR 7,95 628.731,30 0,24
Sime Darby STK 940.000 940.000 0 MYR 9,35 1.742.065,66 0,66

          

SGD       13.482.501,43 5,10

C&G Industrial Holdings STK 10.455.000 0 0 SGD 0,28 1.318.573,14 0,50
City Development STK 143.000 143.000 0 SGD 11,02 722.711,77 0,27
DBS Group STK 170.000 170.000 185.000 SGD 18,00 1.403.359,44 0,53
Golden Agri-Resources STK 4.636.600 2.318.300 2.800.000 SGD 1,00 2.115.778,53 0,80
Singapore Press Holdings STK 650.000 650.000 0 SGD 4,60 1.371.256,45 0,52
Singapore Telecommunications STK 2.015.486 920.000 0 SGD 3,91 3.614.131,95 1,37
SMRT STK 1.000.000 1.000.000 0 SGD 1,82 834.677,84 0,32
Star Pharmaceutical STK 5.260.000 0 0 SGD 0,18 434.215,92 0,16
United Overseas Bank STK 190.000 0 0 SGD 19,14 1.667.796,39 0,63

          

THB       2.488.903,46 0,94

Siam Cement Public -NVDR- STK 577.600 577.600 0 THB 214,00 2.488.903,46 0,94

          

TWD       24.026.745,78 9,10

Asustek Computer STK 1.658.597 0 0 TWD 89,00 3.076.374,57 1,17
AU Optronics Corp. STK 2.300.000 2.300.000 0 TWD 52,70 2.526.078,15 0,96
Capital Securities STK 5.200.000 5.200.000 0 TWD 24,00 2.600.895,58 0,99
China Airlines STK 10.367.000 0 0 TWD 17,65 3.813.345,35 1,44
Goldsun Development&Construction STK 10.000.000 10.000.000 0 TWD 22,10 4.605.752,58 1,74
Shin Kong Financial Holding STK 6.000.000 6.000.000 0 TWD 22,80 2.850.981,69 1,08
Unimicron Technology STK 5.202.000 0 0 TWD 42,00 4.553.317,86 1,72
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Gattungsbezeichnung 

Stück
bzw.

Anteile
bzw.

Whg. in
1.000

Bestand
31.03.2008

Käufe/
Zugänge

im
Berichts-
zeitraum

Verkäufe/
Abgänge

im
Berichts-
zeitraum

  
 
 
 
 

Kurs 
Kurswert

in EUR

%
des 

Fonds-
ver-

mögens

         

          

Summe Wertpapiervermögen EUR  219.821.321,06 83,26

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Gattungsbezeichnung 

 
 
 
 
 

Markt 

Stück
bzw.

Anteile
bzw.

Whg. in
1.000

Bestand
31.03.2008

Käufe/
Zugänge

im
Berichts-
zeitraum

Verkäufe/
Abgänge

im
Berichts-
zeitraum

  
 
 
 
 

Kurs 
Kurswert

in EUR

%
des 

Fonds-
ver-

mögens

          

 
Derivate 
 (Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen.) 
 

Derivate auf einzelne Wertpapiere  EUR  13.088,84 0,00

Wertpapier-Optionsscheine          

Optionsscheine auf Aktien          

  PT Clipan Finance Indonesia -Warrant- A STK 3.288.900 3.288.900 0 IDR 58,0000 13.088,84 0,00
          

Aktienindex-Derivate  EUR  617.617,29 0,22

Forderungen/Verbindlichkeiten          

Aktienindex-Terminkontrakte          

  H-Shares Future FHH HKD   Anzahl 228   285.122,53 0,11
  H-Shares Future FHH HKD   Anzahl 72   79.342,39 0,03
  Kospi 200 Future KSE KRW   Anzahl 98   381.786,39 0,14
  Kospi 200 Future KSE KRW   Anzahl 52   23.413,00 0,01
  MSCI Taiwan Future FTT USD   Anzahl 605   -72.915,98 -0,03
  SPI 200 Future AAS AUD   Anzahl -20   -13.913,15 -0,01
  SPI 200 Future AAS AUD   Anzahl -20   -17.391,44 -0,01
  SPI 200 Future AAS AUD   Anzahl -20   -22.319,01 -0,01
  SPI 200 Future AAS AUD   Anzahl -40   -25.507,44 -0,01
          

 



   Halbjahresbericht MAT Asia Pacific Fonds zum 31.03.2008 

   9    

 
 
 
 
 
 
Gattungsbezeichnung 

Stück
bzw.

Anteile
bzw.

Whg.
Bestand

31.03.2008

Käufe/
Zugänge

im
Berichts-
zeitraum

Verkäufe/
Abgänge

im
Berichts-
zeitraum

  
 
 
 
 

Kurs 
Kurswert

in EUR

%
des 

Fonds-
ver-

mögens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente 
und Geldmarktfonds 

EUR  41.194.603,23 16,36

Bankguthaben bei der BHF-BANK sofern nicht 
gesondert angegeben 

  

EUR-Guthaben EUR 3.098.402,59   % 100,0000 3.098.402,59 1,17

Guthaben in nicht EU/EWR-Währungen         

Australische Dollar AUD 34.456.461,19 % 100,0000 19.974.910,64 7,57
Hongkong-Dollar HKD 43.221.940,22 % 100,0000 3.515.489,69 1,33
Indonesische Rupie IDR 490.420.413,22 % 100,0000 33.650,47 0,01
Koreanische Wong KRW 2.127.276.808,00 % 100,0000 1.358.590,40 0,51
Malayischer Ringgit MYR 143.709,54 % 100,0000 28.484,63 0,01
Philippinischer Peso PHP 253.857,72 % 100,0000 3.849,44 0,00
Singapore Dollar SGD 14.999.753,00 % 100,0000 6.879.099,67 2,61
Taiwan Dollar TWD 384.307.778,10 % 100,0000 8.009.169,87 3,03
Amerikanische Dollar USD 462.638,78 % 100,0000 292.955,83 0,11

Sonstige Vermögensgegenstände     EUR  422.748,15 0,16

Dividendenansprüche EUR 422.748,15     422.748,15 0,16

Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -46.702,34     -46.702,34 -0,02

         

Fondsvermögen  EUR  264.022.676,23 100,00 2)

         

Anteilwert     EUR  96,02  

Umlaufende Anteile  STK  2.749.716  

         

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %)       83,26

Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %)       0,22

 
 1) Abgrenzungen: Prüfungskosten, Druck- u. Veröffentlichungskosten und Depotgebühren 
 2) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein. 
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Wertpapierkurse, Devisenkurse bzw. Marktsätze 
 
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse bzw. Marktsätze bewertet 
 
Vermögenswerte In- / Ausland Kurse per  31.03.2008 
Devisen  Kurse per  31.03.2008 (Reuters Morning Fixing) 
  

Devisenkurse (in Mengennotiz)      

     
Amerikanische Dollar (USD) 1,579210 = 1 EURO (EUR) 
Australische Dollar (AUD) 1,724987 = 1 EURO (EUR) 
Hongkong-Dollar (HKD) 12,294714 = 1 EURO (EUR) 
Indonesische Rupie (IDR) 14.573,952800 = 1 EURO (EUR) 
Koreanische Wong (KRW) 1.565,797030 = 1 EURO (EUR) 
Malayischer Ringgit (MYR) 5,045160 = 1 EURO (EUR) 
Philippinischer Peso (PHP) 65,946597 = 1 EURO (EUR) 
Singapore Dollar (SGD) 2,180482 = 1 EURO (EUR) 
Taiwan Dollar (TWD) 47,983472 = 1 EURO (EUR) 
Thailaendischer Baht (THB) 49,662995 = 1 EURO (EUR) 
 
 
 
 

Marktschlüssel 
 

  
a) Wertpapierhandel  
A Amtlich gehandelte Wertpapiere 
 
 

 

Terminbörse  

AAS Boerse Sydney 
FHH Hong Kong 
FTT Boerse Taipei 
KSE Boerse Suedkorea 
 
 
 
 

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen: 

- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag): 

 
 
 
 
 
 
Gattungsbezeichnung 

Stück 
bzw. 

Anteile 
bzw. 

Whg. in 
1.000 

Käufe/
Zugänge

Verkäufe/ 
Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere    

Aktien    

Coles Group STK 0 186.000
Consolidated Minerals STK 0 849.800
Energy Resources of Australia STK 171.500 171.500
Herald Resources STK 0 2.265.924
Macquarie Infrastructure STK 0 0
CSL STK 58.000 87.000
Wesfarmers -New- STK 31.348 31.348
Suncorp Metway STK 0 0
Bank of East Asia STK 0 387.000
Beijing Capital Land STK 2.400.000 10.500.000
BYD Company STK 0 365.000
Cheuk Nang Holdings -BZR- STK 224.026 224.026
China Light & Power STK 0 313.900
China Shenhua Energy STK 0 674.700
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Gattungsbezeichnung 

Stück 
bzw. 

Anteile 
bzw. 

Whg. in 
1.000 

Käufe/
Zugänge

Verkäufe/ 
Abgänge

Chinese Estates STK 2.439.000 4.878.000
Esprit Holdings STK 174.000 332.000
New Smart Energy Group STK 0 26.182.900
Cheuk Nang -Warrants- STK 0 68.181
China Coal Energy STK 0 0
Chinese Estates STK 0 0
Shanghai Forte Land STK 0 3.008.000
Shenzhen Investment STK 0 2.199.000
Swire Pacific Class A STK 0 200.000
PT Charoen Pokphand STK 17.005.500 17.005.500
PT Clipan Fin. Ind. -B STK 0 0
JVM STK 0 44.060
LG Chemical STK 38.700 100.700
Phicom STK 0 241.800
Posco STK 0 11.600
Samsung Electric -PFD- STK 0 1.400
Asia Food & Properties STK 0 4.485.000
China Sports International STK 0 550.000
Straits Asia Resources STK 0 3.000.000
Rojana Industrial Park -Local- STK 0 0
Yuanta Core Pacific STK 0 0
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Gattungsbezeichnung 

Stück
bzw.

Anteile
bzw.

Whg. in
1.000

Käufe/ 
Zugänge 

Verkäufe/ 
Abgänge

Volumen
in 1.000

     

Derivate 
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.)  

Terminkontrakte     

Aktienindex-Terminkontrakte     

Gekaufte Kontrakte: EUR   187.135
(Basiswert(e): H-Shares Future, Kospi 200 Future, MSCI Singapur Future, MSCI Taiwan Future)   
Verkaufte Kontrakte: EUR   30.316
(Basiswert(e):   SPI 200 Future)   
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Vermögensaufstellung zum 31.03.2008 
 
 
 
 
 
Gattungsbezeichnung 

Stück
bzw.

Anteile
bzw.

Whg. in
1.000

Bestand
31.03.2008

Käufe/
Zugänge

im
Berichts-
zeitraum

Verkäufe/
Abgänge

im
Berichts-
zeitraum

  
 
 
 
 

Kurs 
Kurswert

in EUR

%
des 

Fonds-
ver-

mögens

         

Amtlich gehandelte Wertpapiere     EUR  51.576.619,89 80,37

Verzinsliche Wertpapiere Inland         

JPY       1.901.382,46 2,96

0,18 % Eurohypo v.07 (15.06.2009) JPY 300.000 0 0 % 99,4707 1.901.382,46 2,96

          

Verzinsliche Wertpapiere Ausland         

CHF       1.254.191,67 1,95

2,0 % Schweiz v.05 (12.10.2016) CHF 2.100 0 0 % 93,7180 1.254.191,67 1,95

          

EUR       4.035.937,50 6,29

0,0 % European Investment Bank v.07 (28.06.2012) EUR 4.500 4.500 3.000 % 89,6875 4.035.937,50 6,29

          

JPY       41.716.930,51 65,01

0,517 % Europ. Investitionsbank v.92 (30.05.2008) JPY 300.000 100.000 0 % 99,9100 1.909.780,43 2,98
0,2 % Rabobank Nederland v.05 (20.06.2008) JPY 450.000 0 0 % 99,8500 2.862.950,29 4,46
1,049 % Glitnir Banki v.05 (16.09.2008) JPY 200.000 0 0 % 96,0522 1.224.026,20 1,91
0,946 % NIBC Bank v.04 (17.02.2009) JPY 300.000 0 0 % 99,9490 1.910.525,91 2,98
0,208 % Abbey Natl. Treasury v.07 (29.06.2009) JPY 600.000 0 0 % 99,0700 3.787.447,64 5,90
0,163 % Swedbank v.07 (07.08.2009) JPY 500.000 0 0 % 98,5239 3.138.807,38 4,89
0,8 % Institut Credito Oficial v.06 (28.09.2009) JPY 500.000 0 0 % 99,9300 3.183.604,54 4,96
1,051 % Emirates Bank Intl. v.06 (19.10.2009) JPY 200.000 0 0 % 96,4853 1.229.544,74 1,92
0,55 % Toyota Motor Credit v.05 (30.06.2010) JPY 750.000 0 0 % 99,0300 4.732.398,05 7,37
1,0 % Danone v.04 (02.11.2010) JPY 400.000 0 0 % 98,5300 2.511.202,26 3,91
1,1 % Japan Finance v.04 (20.09.2011) JPY 500.000 0 0 % 100,7300 3.209.091,22 5,00
1,45 % General Electric Capital v.06 (10.11.2011) JPY 300.000 0 0 % 97,8400 1.870.212,36 2,91
1,0 % Polen v.05 (20.06.2012) JPY 200.000 0 0 % 98,2150 1.251.586,99 1,95
0,55 % HBOS v.03 (01.07.2013) JPY 180.000 0 0 % 99,6300 1.142.656,93 1,78
1,0 % Japan (ILB) v.06 (10.06.2016) JPY 300.000 0 0 % 99,9692 1.910.912,03 2,98
0,66 % Japan No.31 v.04 (20.11.2019) JPY 500.000 0 0 % 91,7900 2.924.277,60 4,56
0,44 % Japan No.32 v.05 (20.01.2020) JPY 500.000 250.000 0 % 91,5900 2.917.905,94 4,55

          

KRW       2.668.177,75 4,16

2,75 % Südkorea (ILB) v.07 (10.03.2017) KRW 4.000.000 4.000.000 0 % 104,4456 2.668.177,75 4,16

          

Nichtnotierte Wertpapiere     EUR  6.333.025,06 9,87

Verzinsliche Wertpapiere Inland         

JPY       1.259.839,76 1,96

1,211 % Norddeutsche Landesbank v.05 (22.06.2011) JPY 200.000 0 0 % 98,8626 1.259.839,76 1,96

          

Verzinsliche Wertpapiere Ausland         

JPY       5.073.185,30 7,91

0,58 % Corp Andina de Fomento 5BR v.05 (07.07.2008) JPY 200.000 0 200.000 % 99,7500 1.271.148,02 1,98
0,95 % Cheung Kong Finance Japan v.05 (19.08.2010) JPY 200.000 0 0 % 96,4380 1.228.942,08 1,92
0,91 % HSBC Finance v.05 (22.09.2010) JPY 300.000 0 0 % 94,5400 1.807.132,83 2,82
1,2 % Japan (ILB) v.07 (10.12.2017) JPY 120.000 320.000 200.000 % 100,1781 765.962,37 1,19

          

Summe Wertpapiervermögen EUR  57.909.644,95 90,24
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Gattungsbezeichnung 

 
 
 
 
 

Markt 

Stück
bzw.

Anteile
bzw.

Whg. in
1.000

Bestand
31.03.2008

Käufe/
Zugänge

im
Berichts-
zeitraum

Verkäufe/
Abgänge

im
Berichts-
zeitraum

  
 
 
 
 

Kurs 
Kurswert

in EUR

%
des 

Fonds-
ver-

mögens

          

 
Derivate 
 (Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen.) 
 

Zins-Derivate  EUR  -462.102,20 -0,72

Forderungen/Verbindlichkeiten          

Zinsterminkontrakte          

Euro Bund Future 06.2008 EUX EUR 16.000.000   -222.400,00 -0,35
JGB Future 06.2008 FJT JPY -1.800.000.000   -239.702,20 -0,37
          

Devisenderivate 

Forderungen/Verbindlichkeiten 

Devisenterminkontrakte (Verkauf)  EUR  1.957.193,93 3,05

Offene Positionen          

Schweizer Franken 2,0 Mio. OTC    15.560,33 0,02
Japanischer Yen           8.150,0 Mio. OTC    1.646.823,67 2,57
Koreanische Wong 3.800,0 Mio. OTC    294.809,93 0,46
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Gattungsbezeichnung 

Stück
bzw.

Anteile
bzw.

Whg.
Bestand

31.03.2008

Käufe/
Zugänge

im
Berichts-
zeitraum

Verkäufe/
Abgänge

im
Berichts-
zeitraum

  
 
 
 
 

Kurs 
Kurswert

in EUR

%
des 

Fonds-
ver-

mögens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente 
und Geldmarktfonds 

EUR  4.641.557,35 7,23

Bankguthaben bei der BHF-BANK sofern nicht 
gesondert angegeben 

  

EUR-Guthaben EUR 1.284.379,50   % 100,0000 1.284.379,50 2,00
Guthaben Termingeld EUR 2.000.000,00   % 100,0000 2.000.000,00 3,12

Guthaben in nicht EU/EWR-Währungen         

Schweizer Franken CHF 5.186,59 % 100,0000 3.305,24 0,01
Japanischer Yen JPY 206.799.283,20 % 100,0000 1.317.656,64 2,05
Koreanische Wong KRW 56.706.858,26 % 100,0000 36.215,97 0,06

Sonstige Vermögensgegenstände     EUR  151.160,53 0,24

Sonstige Forderungen EUR 9.869,67     9.869,67 0,02
Zinsansprüche EUR 141.290,86     141.290,86 0,22

Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -25.494,93     -25.494,93 -0,04

         

Fondsvermögen  EUR  64.171.959,63 100,00 2)

         

Anteilwert     EUR  58,77  

Umlaufende Anteile  STK  1.091.975  

         

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %)       90,24

Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %)       2,33

 
 1) Abgrenzungen: Prüfungskosten, Druck- u. Veröffentlichungskosten und Depotgebühren 
 2) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein. 
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Wertpapierkurse, Devisenkurse bzw. Marktsätze 
 
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse bzw. Marktsätze bewertet 
 
Vermögenswerte In- / Ausland Kurse per 28.03.2008 
Devisen  Kurse per 31.03.2008 (Reuters Morning Fixing) 
  

Devisenkurse (in Mengennotiz)      

     
Japanischer Yen (JPY) 156,944744 = 1 EURO (EUR) 
Koreanische Wong (KRW) 1.565,797030 = 1 EURO (EUR) 
Schweizer Franken (CHF) 1,569201 = 1 EURO (EUR) 
 
 
 
 

Marktschlüssel 
 

  

Terminbörse  

EUX Eurex 
FJT Boerse Tokyo 

 
OTC 

 
Over-the-Counter 

 
 
 
 

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen: 

- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag): 

 
 
 
 
 
 
Gattungsbezeichnung 

Stück 
bzw. 

Anteile 
bzw. 

Whg. in 
1.000 

Käufe/
Zugänge

Verkäufe/ 
Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere    

Verzinsliche Wertpapiere    

0,25 % Schweiz v.03 (19.12.2007) CHF 0 900
1,5 % L-Bank BW Foerderbank v.03 (25.03.2008) CHF 0 5.000
1,127 % Natl. Agri. Coop. Fed. v.05 (25.01.2008) JPY 0 200.000
0,8 % Pfizer v.01 (18.03.2008) JPY 0 300.000
1,2 % AIG Sunamerica (ASIF II) v.01 (20.03.2008) JPY 0 300.000
0,966 % Hypo Public Finance v.07 (22.12.2008) JPY 0 150.000
0,49 % SNS Reaal Groep v.07 (30.12.2008) JPY 0 400.000
0,45 % Nordd. Landesbank (Pf.) v.06 (19.01.2009) JPY 600.000 600.000
0,651 % Anglo American Capital v.05 (17.02.2009) JPY 0 200.000
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Gattungsbezeichnung 

Stück
bzw.

Anteile
bzw.

Whg. in
1.000

Käufe/ 
Zugänge 

Verkäufe/ 
Abgänge

Volumen
in 1.000

     

Derivate 
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.)  

Terminkontrakte     

Zinsterminkontrakte     

Gekaufte Kontrakte: EUR   36.992
(Basiswert(e):   Euro Bund Future)   
Verkaufte Kontrakte: EUR   15.159
(Basiswert(e):   JGB Future)   
      

Absicherung von Beständen     

Devisenterminkontrakte (Verkauf)     

Verkauf von Devisen auf Termin:     

Schweizer Franken EUR   3.005
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Vermögensaufstellung zum 31.03.2008 
 
 
 
 
 
Gattungsbezeichnung 

Stück
bzw.

Anteile
bzw.

Whg. in
1.000

Bestand
31.03.2008

Käufe/
Zugänge

im
Berichts-
zeitraum

Verkäufe/
Abgänge

im
Berichts-
zeitraum

  
 
 
 
 

Kurs 
Kurswert

in EUR

%
des 

Fonds-
ver-

mögens

         

Amtlich gehandelte Wertpapiere     EUR  42.012.129,29 90,55

Verzinsliche Wertpapiere Inland         

EUR       5.054.565,00 10,90

0,75 % KFW v.03 (08.08.2008) EUR 1.700 0 0 % 98,2500 1.670.250,00 3,60
0,25 % Brandenburg CB v.06 (19.04.2010) EUR 1.440 0 0 % 93,1000 1.340.640,00 2,89
0,25 % Nordrh.-West. CB (Allianz) v.06 (27.12.2010) EUR 1.450 0 0 % 94,6500 1.372.425,00 2,96
0,0 % West LB CB v.06 (26.01.2011) EUR 750 0 0 % 89,5000 671.250,00 1,45

          

USD       1.643.701,60 3,54

0,0 % Dresdner Bank CB (Rosneft) v.07 (22.06.2009) USD 2.500 500 0 % 103,8300 1.643.701,60 3,54

          

Verzinsliche Wertpapiere Ausland         

EUR       22.868.194,56 49,29

3,0 % Suedzucker v.03 (08.12.2008) EUR 1.510 0 0 % 97,9500 1.479.045,00 3,19
1,6 % France Telecom v.04 (01.01.2009) STK 620 0 0 EUR 2.583,6590 1.601.868,58 3,45
1,5 % Olivetti (Telecom Italia) v.01 (01.01.2010) EUR 1.000 1.000 0 % 109,9800 1.099.800,00 2,37
4,125 % SCOR CB v.04 (01.01.2010) STK 590.000 100.000 0 EUR 2,0700 1.221.300,00 2,63
0,5 % Exane Finance CB -Mobistar v.07 (08.03.2010) EUR 750 0 0 % 96,0000 720.000,00 1,55
0,125 % Dexia Bil CB (Enel SPA) v.07 (04.05.2010) EUR 1.200 0 0 % 94,9000 1.138.800,02 2,46
1,0 % UBS AG CB (Kon.Philips) v 07 (09.08.2010) EUR 1.260 0 0 % 93,9500 1.183.769,96 2,55
0,0 % Bear Stearns CB v.05 (11.10.2010) EUR 1.320 0 0 % 81,8500 1.080.420,00 2,33
2,375 % Valeo CB v.03 (01.01.2011) STK 25.000 0 25.000 EUR 43,2700 1.081.750,00 2,33
0,25 % UBS Jersey CB v.06 (24.01.2011) EUR 2.200 0 0 % 90,0250 1.980.550,00 4,27
0,0 % Caisse Cent.Credit Immob. v.06 (12.04.2011) EUR 2.300 0 210 % 95,0800 2.186.840,00 4,71
0,125 % Dexia Banque Intl. Lux SA v.06 (22.08.2011) EUR 700 700 0 % 87,6000 613.200,00 1,32
0,0 % European Investment Bank v.07 (28.06.2012) EUR 2.500 800 3.800 % 89,6875 2.242.187,50 4,83
3,25 % Parpublica (Energias) CB v.07 (18.12.2014) EUR 1.000 1.000 0 % 97,2900 972.900,00 2,10
3,75 % AXA-UAP v.00 (01.01.2017) STK 8.500 1.500 0 EUR 201,6430 1.713.965,50 3,70
0,0 % Michelin France CB v.07 (01.01.2017) STK 14.000 2.000 0 EUR 102,9320 1.441.048,00 3,11
5,722 % Fortis CB v.02 (07.11.2072) EUR 1.500 250 0 % 74,0500 1.110.750,00 2,39

          

GBP       4.101.922,46 8,84

2,125 % Barclays Bank v.04 (01.06.2009) GBP 970 0 0 % 98,1250 1.196.957,85 2,58
2,75 % Barclays Bank CB v.06 (07.08.2009) GBP 1.150 0 0 % 95,6250 1.382.918,99 2,98
2,25 % Exane Finance (Tate&Lyle) v.07 (29.07.2011) GBP 1.230 0 0 % 98,4000 1.522.045,62 3,28

          

USD       8.343.745,67 17,98

2,375 % Anglogold Ashanti v.04 (27.02.2009) USD 3.350 0 0 % 97,1300 2.060.432,11 4,44
0,75 % News Corp. Finance CB v.03 (20.03.2010) STK 1.820 200 0 USD 1.047,7800 1.207.540,23 2,60
0,125 % Amgen CB (Amgen) v. 06 (01.02.2011) USD 1.900 1.900 0 % 90,6584 1.090.741,32 2,35
0,0 % ST Microelectronics CB v.06 (23.02.2016) USD 3.050 0 0 % 96,5000 1.863.748,33 4,02
3,25 % Swiss Reinsurance America v.01 (21.11.2021) USD 3.480 0 0 % 96,2630 2.121.283,68 4,57

          

Nichtnotierte Wertpapiere     EUR  3.109.340,04 6,70

Verzinsliche Wertpapiere Ausland         

EUR       3.109.340,04 6,70

0,0 % Credit Cooperatif v.05 (15.09.2010) EUR 1.950 0 0 % 95,4000 1.860.300,04 4,01
4,125 % Portugal Telecom Intl. v.07 (28.08.2014) EUR 1.300 300 650 % 96,0800 1.249.040,00 2,69

          

Summe Wertpapiervermögen EUR  45.121.469,33 97,28
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Gattungsbezeichnung 

 
 
 
 
 

Markt 

Stück
bzw.

Anteile
bzw.

Whg. in
1.000

Bestand
31.03.2008

Käufe/
Zugänge

im
Berichts-
zeitraum

Verkäufe/
Abgänge

im
Berichts-
zeitraum

  
 
 
 
 

Kurs 
Kurswert

in EUR

%
des 

Fonds-
ver-

mögens

          

 
Derivate 
 (Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen.) 
 

Devisenderivate 

Forderungen/Verbindlichkeiten 

Devisenterminkontrakte (Verkauf)  EUR  529.830,40 1,14

Offene Positionen          

Englische Pfund            3,2 Mio. OTC    192.294,44 0,41
Amerikanische Dollar 15,0 Mio. OTC    337.535,96 0,73
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Gattungsbezeichnung 

Stück
bzw.

Anteile
bzw.

Whg.
Bestand

31.03.2008

Käufe/
Zugänge

im
Berichts-
zeitraum

Verkäufe/
Abgänge

im
Berichts-
zeitraum

  
 
 
 
 

Kurs 
Kurswert

in EUR

%
des 

Fonds-
ver-

mögens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente 
und Geldmarktfonds 

EUR  595.701,88 1,29

Bankguthaben bei der BHF-BANK sofern nicht 
gesondert angegeben 

  

EUR-Guthaben EUR 434.209,18   % 100,0000 434.209,18 0,94

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen         

Englische Pfund GBP 50.873,41   % 100,0000 63.976,18 0,14

Guthaben in nicht EU/EWR-Währungen         

Amerikanische Dollar USD 153.999,07 % 100,0000 97.516,52 0,21

Sonstige Vermögensgegenstände     EUR  158.675,55 0,34

Zinsansprüche EUR 158.675,55     158.675,55 0,34

Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -23.423,96     -23.423,96 -0,05

         

Fondsvermögen  EUR  46.382.253,20 100,00 2)

         

Anteilwert     EUR  41,60  

Umlaufende Anteile  STK  1.115.054  

         

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %)       97,28

Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %)       1,14

 
 1) Abgrenzungen: Prüfungskosten, Druck- u. Veröffentlichungskosten und Depotgebühren 
 2) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein. 
 
 
 
 

Wertpapierkurse, Devisenkurse bzw. Marktsätze 
 
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse bzw. Marktsätze bewertet 
 
Vermögenswerte In- / Ausland Kurse per 28.03.2008 
Devisen  Kurse per 31.03.2008 (Reuters Morning Fixing) 
  

Devisenkurse (in Mengennotiz)      

     

Amerikanische Dollar (USD) 1,579210 = 1 EURO (EUR) 
Englische Pfund (GBP) 0,795193 = 1 EURO (EUR) 
  
 
 
 

 
Marktschlüssel 

 

 
OTC 

 
Over-the-Counter 
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen: 

- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag): 

 
 
 
 
 
 
Gattungsbezeichnung 

Stück 
bzw. 

Anteile 
bzw. 

Whg. in 
1.000 

Käufe/
Zugänge

Verkäufe/ 
Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere    

Aktien    

Fortis -Rts- STK 0 39.683

Verzinsliche Wertpapiere    

0,0 % HSH Nordbank CB (Publicis) v.07 (15.02.2010) EUR 0 1.350
0,5 % Barclays Bank CB v.05 (24.03.2010) EUR 0 710
0,0 % UBS Jersey CB v.05 (28.07.2010) EUR 0 1.400
0,125 % Swedish Export Credit v.04 (30.04.2009) USD 0 1.820
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Gattungsbezeichnung 

Stück
bzw.

Anteile
bzw.

Whg. in
1.000

Käufe/ 
Zugänge 

Verkäufe/ 
Abgänge

Volumen
in 1.000

     

Derivate 
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.)  

Terminkontrakte     

Zinsterminkontrakte     

Gekaufte Kontrakte: EUR   27.764
(Basiswert(e):   Euro Bund Future)   
      

Absicherung von Beständen     

Devisenterminkontrakte (Verkauf)     

Verkauf von Devisen auf Termin:     

Amerikanische Dollar EUR   30.140
Englische Pfund EUR   8.775
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